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엘앤에프
테슬라 신사업에서도 빛날 존재감
[출처] KB증권 이창민 애널리스트

흑자전환 성공과 테슬라 신사업 수혜 전망
KB증권은 엘앤에프에 대해 2025년 3분기 흑자전환이 예상되며 테슬라와의 파트너십을 통

해 신사업의 수혜를 입을 것으로 분석했다. 이창민 KB증권 연구원은 테슬라 모델Y 주니퍼
등 신모델로 인해 양극재 출하량이 전 분기 대비 38% 증가하며 흑자전환을 이끌 것으로

전망했다. 또한, 경쟁 업체 대비 미국발 리스크가 미미하고, 테슬라와의 강력한 파트너십
및 미국 ESS용 LFP 수요 증가에 따른 수혜를 긍정적인 투자 포인트로 제시하며 투자의견

매수와 목표주가 110,000원을 유지했다.

📌최근 발행한 증권사리포트 중 투자자에게 도움되는 리포트를 요약하여 제공합니다.

전체 내용은 증권사 홈페이지(링크삽입)에서 확인해주세요.

https://www.kbsec.com/go.able?linkcd=s040203010000


LG디스플레이
하반기 뚜렷한 실적 회복세 예상
[출처] IM증권 정원석 애널리스트

https://www.imfnsec.com/main/main.html
https://www.imfnsec.com/main/main.html


P-OLED 사업 호조로 3분기 흑자전환 및 목표주가 상향 전망
IM증권은 LG디스플레이에 대해 P-OLED 사업 호조로 2025년 하반기 실적 회복세가 뚜렷

하며, 3분기에는 흑자전환을 기록할 것으로 전망했다. 정원석 IM증권 연구원은 북미 주력
고객사의 신제품 출시에 따른 P-OLED 출하량 확대와 스마트워치 OLED 시장에서의 독점

적 지위 확보가 실적 호조의 주요 요인이라고 분석했다. 또한 P-OLED 라인 및 광저우 공
장의 감가상각 종료로 고정비 부담이 완화되어 수익성 개선 폭이 클 것이라고 내다봤다.

이에 따라 투자의견 매수를 유지하고 목표주가를 15,000원으로 상향했다.



아이씨티케이
SKT이어 KT까지 해킹 파문, ICTK가 대안일 수 있다
[출처] 하나증권 김홍식 애널리스트

보안 위협 확산에 따른 VIA-PUF칩 수요 증가 전망
하나증권은 ICTK에 대해 최근 SKT에 이어 KT까지 발생한 해킹 사태로 통신사 보안 이슈가

중요해지면서, 물리적으로 복제 불가능한 VIA-PUF칩에 대한 수요가 증가할 것으로 분석
했다. 김홍식 하나증권 연구원은 펨토셀 해킹이 원인으로 거론되는 이번 사태로 가입자망

장비 전체가 해킹 대상이 될 수 있다는 사실이 드러나며 , 글로벌 유일의 VIA-PUF칩 생산
업체인 ICTK의 향후 장기 실적 전망이 긍정적이라고 언급했다. 또한, 실적이 가시화되면

주가가 급등할 가능성이 있어 미리 매수해 두는 것이 좋은 전략이라며 투자의견 매수와
목표주가 28,000원을 유지했다.

https://www.hanaw.com/main/research/research/list.cmd?pid=3&cid=2
https://www.hanaw.com/main/research/research/list.cmd?pid=3&cid=2




엘앤씨바이오
차세대 스킨부스터로 선반영된 주가
[출처] 유안타증권 이승은 애널리스트

차세대 스킨부스터 확산에 따른 성장성 부각
유안타증권은 엘앤씨바이오에 대해 차세대 스킨부스터 '엘라비에 리투오'의 확산으로 성

장 모멘텀이 부각되고 있다고 평가했다. 이승은 유안타증권 연구원은 엘라비에 리투오의
시술 병·의원 수가 빠르게 증가하며 연말 목표 달성이 가능해 보이며, 이에 따라 연간 매출

목표를 초과 달성할 가능성이 커졌다고 분석했다. 또한 해외 시장 진출 전략을 통해 중장
기적인 성장이 기대된다고 언급하며 투자의견 중립을 제시했다.

https://www.myasset.com/myasset/research/rs_list/rs_view.cmd?cd006=&cd007=RE01&cd008=&searchKeyGubun=&keyword=&jongMok_keyword=&keyword_in=&startCalendar=&endCalendar=&pgCnt=&page=1&SEQ=202812
https://www.myasset.com/myasset/research/rs_list/rs_view.cmd?cd006=&cd007=RE01&cd008=&searchKeyGubun=&keyword=&jongMok_keyword=&keyword_in=&startCalendar=&endCalendar=&pgCnt=&page=1&SEQ=202812




삼성전자
GDDR7 최대 수혜
[출처] KB증권 김동원 애널리스트

엔비디아 GDDR7 채택 확대에 따른 수혜 전망
KB증권은 삼성전자에 대해 엔비디아가 삼성전자의 1b D램 기반 GDDR7 모듈 채택을 확

대할 것으로 전망하며 GDDR7의 최대 수혜를 입을 것으로 분석했다. 김동원 KB증권 연구
원은 삼성전자의 GDDR7이 기존 제품 대비 대역폭과 전력 효율이 30% 개선되었으며 , 엔

비디아의 공급 확대 요청으로 생산능력을 기존 대비 2배 이상 증설할 것으로 예상했다. 또
한 경쟁사들의 1b D램 생산능력이 HBM3E에 할당되어 있어 삼성전자의 GDDR7 독점적

공급 지위가 당분간 유지될 것으로 내다봤다.

https://www.kbsec.com/go.able?linkcd=s040203010000
https://www.kbsec.com/go.able?linkcd=s040203010000



